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Relatdério da Administracao

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, a Administracdo do MS Bank S.A. Banco
de Cambio, submete a apreciacdo de V.Sas. as demonstracGes financeiras, incluindo as notas
explicativas e o relatério dos auditores independentes, referentes ao semestre findo em 30 de
junho de 2020.

O primeiro semestre de 2020 foi marcado pela pandemia de Covid-19, que causou uma forte
desaceleracdo da atividade econdmica global. Muitos governos anunciaram pacotes de gastos
fiscais para preservar empregos e empresas, enquanto bancos centrais ajudaram na economia por
meio de cortes nas taxas de juros e da adogdo de medidas de liquidez. A crise econdmica persistird
e exigira muita cautela nas decisdes, e certamente alguns aprendizados serdo incorporados em
nossas operagdes, por exemplo, a forma de nos relacionarmos com clientes e prestadores de
Servigos.

Internamente, 0 MS Bank adotou uma série de medidas visando a protecdo de suas operacdes e
de seus colaboradores dos impactos da pandemia, essas medidas incluiram:

- Atualizagdo da Politica de Contingéncia, com a inclusdo do cenario “pandemia” em possiveis
causas para a necessidade de readequacdo em processos de trabalhos;

- Adocdo de procedimentos de seguranca cibernética especificos para trabalho remoto (home
office);

- Adocdo de procedimentos operacionais diferenciados para atendimento ao publico: horéario de
atendimento telefonico reduzido, com énfase no atendimento ao publico em geral via e-mail.

- Implementacéo do trabalho remoto e revezamento de equipes;

- Comunicados com orientacéo sobre higienizacdo e cuidados; e

- Campanha de vacinacdo contra a gripe.

Vale destacar que a Administracdo definiu politicas ainda mais conservadoras de monitoramento
de riscos, objetivando a mitigacdo de impactos financeiros para a Instituicdo. Diariamente os
precos eram ajustados de modo a absorver as variagGes nas cotagdes de ativos, movimentos que
refletiram no resultado, pois mesmo em meio a uma forte desaceleragdo econémica, 0 MS Bank
encerrou o primeiro semestre de 2020 atingindo um lucro liquido de R$ 12.812, o que representa
um aumento de 7% quando comparado ao mesmo periodo de 2019 e ocupando a 322 posi¢do do
ranking de cdmbio divulgado pelo Banco Central.

Em relacdo ao primeiro semestre de 2019, o volume total operado pelo MS Bank apresentou um
crescimento de 7%, sendo que no mercado priméario o aumento foi 6%.

Politica de reinvestimento e distribuicéo de dividendos

Aos acionistas estdo assegurados dividendos minimos de 25% do lucro liquido ajustado nos
termos da lei societéria. Os juros sobre capital préprio sdo calculados com base nos critérios
definidos pela legislacéo fiscal em vigor e sdo imputados aos dividendos obrigatdrios.

Considerando a regulamentagéo vigente (Resolucéo 4.820), no semestre findo em 30 de junho
de 2020, foram distribuidos dividendos adicionais, antes inscritos em reserva especial de lucros
e concernentes a exercicios anteriores no montante de R$ 4.000.



Os programas de Compliance, Etica e Integridade abrangem os administradores, funcionarios,
fornecedores e correspondentes cambiais, tornando explicitos os principios e padrdes de conduta
e ética do MS Bank.

A Administracdo considera que a estrutura atual é compativel com a natureza e complexidade dos
produtos e servigos ofertados. Tendo em vista o0 constante crescimento e busca pela diversidade
das operagdes, 0 MS Bank continua com o processo de expansdo, principalmente no que diz
respeito a sua infraestrutura tecnoldgica.

Agradecimentos

Agradecemos aos nossos colaboradores que, diante da atual crise, se comprometem a manter o
funcionamento de nossas operacGes, permitindo que o MS Bank continue apresentando resultados
solidos, e agradecemos aos nossos clientes pela compreensdo e confianga, que nos motivam a
fazer sempre melhor.

Curitiba, 03 de setembro de 2020.

A Administragdo
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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos Acionistas e aos Diretores do
MS Bank S.A. Banco de Cambio
Curitiba - PR

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras do MS Bank S.A. Banco de Cambio (“Banco”),
gue compreendem o balanc¢o patrimonial em 30 de junho de 2020 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢c@es do patrimdnio liquido
e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do
MS Bank S.A. Banco de Cambio em 30 de junho de 2020, o desempenho de suas
operacdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil - BACEN.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relacdo ao Banco, de acordo com
0s principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outras informagdes que acompanham as demonstrac8es financeiras e o relatério do
auditor

A Administracdo do Banco é responséavel por essas outras informac8es que compreendem
0 Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatério da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse
relatério.



Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a
de ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de
forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que hé distor¢ao relevante no
Relatério da Administragcdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracdo pelas demonstracfes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacéo das
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituigbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragédo de
demonstracdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstragfes financeiras, a Administracéo é responséavel pela
avaliacdo da capacidade de o Banco continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracao das demonstrac@es financeiras, a ndo ser que a Administracéo pretenda
liquidar o Banco ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac8es financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragées financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel € um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econdémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstrac¢des financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢é@o relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo
de distorgdo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsifica¢céo, omisséo ou
representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Banco.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgaces feitas pela Administracéao.



Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela Administragao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacéo a eventos ou condi¢des que possam levantar divida
significativa em relacé@o a capacidade de continuidade operacional do Banco. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgac8es forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Banco a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresenta¢éo geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragfes financeiras representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela Administracao a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de

auditoria, inclusive eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Curitiba, 03 de setembro de 2020

KPMG Auditores Independentes
CRC PR-007945/F-7

ﬁ o «41" L,
Rodrigo de Mattos Lia

Contador CRC 1SP-252418/0-3



MS Bank S.A. Banco de Cambio

Balangos patrimoniais em 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro de 2019

Valores em R$ mil

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes a caixa
Instrumentos financeiros
Titulos e valores mobiliarios

Carteira Propria
Vinculados a prestagéo de garantia

Outros Créditos

Carteira de cadmbio

Rendas a receber

Negociacdo e intermediacéo de valores
Diversos

Outros valores e bens

Despesas antecipadas

Realizavel a longo prazo
Instrumentos financeiros

Titulos e valores mobiliarios

Carteira Propria
Vinculados a prestacao de garantia

Outros Créditos
Créditos tributarios
Imobilizado de uso

Outras imobilizagdes de uso
(Depreciacdes acumuladas)

Intangivel

Ativos Intangiveis
(Amortizages acumuladas)

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota

5.b

16.b

30/06/20 31/12/19
727.898 115.111
71.224 85.315
22,011 -
22.011 -
13.403 -
8.608 -
634.153 29.467
633.465 28.933
21 5

513 463

154 66

510 329
510 329
15.920 37.514
14.253 35.638
14.253 35.638
3.004 13.129
11.249 22.509

5 4

5 4

828 883
1.389 1.347
(561) (464)
834 989
1.625 1.620
(791) (631)
743.818 152.625

Passivo

Circulante

Depésitos e demais instrumentos financeiros
Depositos a vista

Relagdes Interdependéncias

Recursos em transito de terceiros

Obrigagdes por empréstimos e repasses
Empréstimos no exterior
Outras Obrigagdes

Cobranga, arrecadacéo de tributos e assemelhados
Carteira de cambio
Sociais e estatutarias
Fiscais e previdencidrias
Diversas

Patrimonio Liquido
Capital:

De domiciliados no pais
Reservas especiais de lucros
Reserva legal

Outros resultados abrangentes
Lucros Acumulados

Total do Passivo

Nota

10

13

30/06/20 31/12/19
704.568 122.187
28.996 15.584
28.996 15.584
5.831 7.007
5.831 7.007
1.095 25.948
1.095 25.948
668.646 73.648
1.915 1.690
643.400 30.684
- 889
9.605 12.026
13.726 28.359
39.250 30.438
14.000 14.000
14.000 14.000
9.643 13.643
2.800 2.800
®) O]
12.812 -
743.818 152.625




MS Bank S.A. Banco de Cambio
Demonstracdes de resultados

Semestres findos em 30 de junho de 2020 e 2019

Valores em R$ mil, exceto o lucro por agao

Nota 30/06/2020 30/06/2019

Receitas de intermediacao financeira 187.116 66.771
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 1.236 1.894
Resultado de operagdes de cambio 64.205 36.168
Receita com instrumentos financeiros derivativos 5b 121.675 28.709

Despesas da intermediagao financeira (141.787) (26.796)
Operacdes de captagdo no mercado (21) (22)
Operagdes de empréstimos, cessdes e repasses 9 (147) (296)
Despesas com instrumentos financeiros derivativos (141.619) (26.478)

Resultado bruto da intermediacao financeira 45.329 39.975

Outras receitas/despesas operacionais (22.589) (19.942)
Receitas de prestacdo de servicos 1.761 1.868
Despesas de pessoal (2.358) (2.047)
Outras despesas administrativas 15 (18.656) (17.829)
Despesas tributarias (3.217) (2.107)
Outras receitas operacionais 254 184
Outras despesas operacionais (373) (11)

Resultado operacional 22.740 20.032

Resultado antes da tributagdo sobre o lucro

e participagoes 22.740 20.032
Imposto de renda e contribuic&o social (9.928) (8.004)
Provisdo para imposto de renda 16 (5.664) (4.995)
Proviséo para contribuigdo social 16 (4.264) (3.012)
Ativo fiscal diferido 16 - 3

Participac¢des no lucro - -

Lucro liquido do periodo 12.812 12.029
N° de acles: 14.000.000 8.000.000
Lucro por mil agdes - R$ 915,14 1.503,58

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



MS Bank S.A. Banco de Cambio
Demonstracéo do resultado abrangente
Semestres findos em 30 de junho de 2020 e 2019

Valores em R$ mil

Resultado liquido do semestre

Resultado abrangente

Ajustes que serdo tranferidos para resultado

Resultado abrangente total

10

30/06/2020 30/06/2019
12.812 12.029
12.812 12.029



MS Bank S.A. Banco de Cambio

Demonstrac¢des das mutagdes do patrimonio liquido

Semestres findos em 30 de junho de 2020 e 2019

Valores em R$ mil

Capital Reserva Reservas Outros Lucros ou
realizado Legal Especiais de Resultados (prejuizos)
Lucros Abrangentes acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2018 8.000 1.600 21.825 7 - 31.418
Lucro liquido do periodo - - - - 12.029 12.029
Destinag6es:

Dividendos - - (15.425) - - (15.425)
Mutagdes do periodo - - (15.425) - 12.029 (3.396)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 14.000 2.800 13.643 (5) - 30.438
Lucro liquido do periodo - - - - 12.812 12.812
Destinag6es:

Dividendos - - (4.000) - - (4.000)
Mutagdes do periodo - - (4.000) - 12.812 8.812

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrages financeiras.
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MS Bank S.A. Banco de Cambio

Demonstragdes dos fluxos de caixa - Método indireto

Semestres findos em 30 de junho de 2020 e 2019

Valores em R$ mil

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido ajustado do semestre

Lucro liquido do semestre

Ajustes ao lucro liquido:
DepreciagOes e amortizacdes
Provisdo para passivos contingentes
Provisdo juros sob empréstimos ndo pagos
Ativo fiscal diferido

Variagao de Ativos e Obrigagdes

(Aumento) em titulos e valores mobiliarios

(Aumento) em outros créditos

(Aumento) em outros valores e bens

Aumento em depdsitos

(Redugéo) Aumento em obrigages em moeda estrangeira
(Redugdo) Aumento em relag@es interdependéncias
(Redugao) em obrigacdes por operagdes compromissadas
Aumento em outras obrigacdes

Imposto sobre os lucros pagos

Caixa liquido proveniente (utilizado) das atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Imobilizado de uso
Intangivel
Caixa liquido (utilizado) nas atividades de investimento
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Juros sobre o capital pagos
Dividendos pagos

Pagamento de juros sobre empréstimos

Caixa liquido (utilizado) nas atividades de financiamento

Aumento / (Redugéo) liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

12

30/06/2020 30/06/2019
13.072 12.328
12.812 12.029

256 249

2 7

2 41

- 3
(22.163) 26.264
(626) (1.035)
(604.687) (99.083)
(181) (137)
13.412 7.864
(24.855) 5.659
(1.176) 10.515
- (207)
609.716 114.953
(13.766) (12.265)
(9.091) 38.593
42) (141)

@) (11)

(46) (152)
(809) (1.164)
(4.000) (19.197)
(145) (255)
(4.954) (20.616)
(14.091) 17.825
85.315 70.193
71.224 88.018



MS Bank S.A. Banco de Cambio
Demonstracdes financeiras
em 30 de junho de 2020

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

O MS Bank S.A. Banco de Cambio (“MS Bank” ou “Banco”) foi constituido em 17 de julho de
2013 e iniciou suas operagdes em 18 de fevereiro de 2014, com sede na Rua Bispo Dom José n°
2095, Batel — Curitiba/PR. Tem por objeto social compra e venda de moeda estrangeira,
transferéncia de recursos do e para o exterior, financiamento de importacdo e de exportacao,
adiantamento sobre contratos de cdmbio e outras operac@es, inclusive de prestacdo de servicos,
previstas na regulamentacdo do mercado de cdmbio, atuacdo no mercado financeiro, no Pais,
inclusive em bolsas de mercadorias e de futuros, bem como mercado de balcdo, para realizacdo
de operac0es, por conta prépria, referenciadas em moedas estrangeiras ou vinculadas a opera¢fes
de cambio, realizagdo de depdsitos interfinanceiros e de outras atividades que vierem a ser
autorizadas pelo Banco Central do Brasil.

Apresentacdo das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras sdo de responsabilidade da Administracdo e foram elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil (“Bacen”) e apresentadas de acordo com o requerido pelo
Bacen para fins de demonstracGes financeiras e com as normas e instrucbes do Conselho
Monetario Nacional (“CMN”) e do Plano Contébil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional (“COSIF”), quando aplicaveis.

As demonstracdes financeiras do Banco foram aprovadas pela Diretoria em 03 de setembro de
2020.
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MS Bank S.A. Banco de Cambio
Demonstracdes financeiras
em 30 de junho de 2020

Resumo das principais praticas contabeis

Moeda funcional
A moeda funcional do Banco é o Real, a qual também é a moeda de apresentacao destas
demonstracdes financeiras.

Apuracao de resultado
O regime de apuragdo do resultado é o de competéncia.

Moeda estrangeira

As transacfes em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que néo realizadas na moeda funcional,
sdo convertidas pela taxa de cdmbio de cada transacdo. Ativos e passivos monetarios em moeda
estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional pela taxa de cdmbio da data de fechamento.
Os ganhos e as perdas de variagdes nas taxas de cambio sobre os ativos e 0s passivos monetarios
séo reconhecidos na demonstracdo de resultado.

Estimativas contabeis

A elaboracgdo de demonstra¢des contabeis de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil
requer que a Administracdo use de julgamento na determinacdo e no registro de estimativas
contabeis. Ativos e passivos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a provisdo para
contingéncias e o valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios e instrumentos derivativos.
A liquidacdo das transa¢Oes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes
dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A Administracdo
revisa as estimativas e as premissas periodicamente.

Caixa e equivalentes a caixa

Caixa e equivalentes a caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional e
estrangeira e aplicagcdes no mercado aberto, cujo vencimento seja igual ou inferior a 90 dias,
contados da data da aplicacdo, e apresentem risco insignificante de mudanca de valor justo.
Essas aplicacdes sdo utilizadas pelo Banco para gerenciamento de seus compromissos de curto
prazo.

Operacoes de Cambio
Demonstradas pelos valores de realizacdo, incluindo os rendimentos e varia¢cGes cambiais.

Instrumentos financeiros
Conforme previsto na Circular Bacen n° 3.068, de 8 de novembro de 2001, os titulos e valores
mobiliérios foram classificados na seguinte categoria:

Titulos disponiveis para venda - Titulos e valores mobiliarios que ndo se enquadrem nas
categorias “Titulos para negociacdo” (adquiridos com o propdsito de serem ativa e
frequentemente negociados e sdo avaliados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado
do periodo) e “Titulos mantidos até o vencimento” (adquiridos com a intencdo e capacidade
financeira para sua manutencdo em carteira até o vencimento e sdo avaliados pelo custo de
aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos, em contrapartida ao resultado do periodo) e que
sdo avaliados pelo valor de mercado e o registro da valorizagdo ou desvalorizacéo foi efetuado
em contrapartida a destacada conta do patriménio liquido denominada “ajuste ao valor de
mercado”, liquidos dos efeitos tributarios.
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MS Bank S.A. Banco de Cambio
Demonstracdes financeiras
em 30 de junho de 2020

Os instrumentos financeiros derivativos sao contabilizados de acordo com a Circular n° 3.082 de
30 de janeiro de 2002, do Bacen, obedecendo ao seguinte critério:

O Banco mantém instrumentos financeiros derivativos para proteger financeiramente suas
exposicOes aos riscos de variacdo de moeda estrangeira e ndo sdo designados para contabilidade
de hedge. As operagdes com derivativos, praticadas pelo Banco, sdo contabilizadas no balanco, e
os valores-base dos respectivos contratos sdo contabilizados em contas de compensagdo. A
metodologia aplicada para mensuragdo do valor de mercado (valor provavel de realizagdo) dos
titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos é baseada no cenario
econémico e nos modelos de precificacdo desenvolvidos pela Administracdo, que incluem a
captura de precos médios praticados no mercado, os dados divulgados pelas diversas associagdes
de classe e as bolsas de valores, mercadorias e futuros, aplicaveis a data-base do balanco. Assim,
guando da efetiva liquidacao financeira desses itens, os resultados poderdo vir a ser diferentes dos
estimados.

Futuros - representados por contratos de futuros que sdo compromissos para comprar ou vender
um instrumento financeiro em uma data futura a um preco ou rendimento contratado, e que podem
ser liquidados em dinheiro ou por entrega. O valor dos ajustes diarios é contabilizado em contas
de ativo e passivo e apropriados como receita ou despesa, no resultado no periodo.

Demais ativos circulantes e realizaveis a longo prazo
Séao apresentados pelo valor de realizacéo, incluindo, quando aplicavel, as variagbes monetarias,
bem como os rendimentos auferidos até a data do balanco.

Permanente

Imobilizado de uso - S&o registrados pelo custo de aquisi¢do e a depreciacdo foi calculada pelo
método linear, com base em taxas que levam em consideracao a vida Util e econémica dos bens,
sendo de 20% a.a. para “Sistema de Processamento de Dados” e de 10% a.a. para as demais
contas.

Intangivel - Sdo registrados os direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos
destinados a manutengdo do Banco ou exercidos com essa finalidade. S&o representados por
softwares, registrados pelo custo de aquisi¢do e amortizados pelo método linear, com base na vida
atil e econdmica estimada, sendo a taxa aplicada de 20% a.a.

Reducéo ao valor recuperavel de ativos - Impairment

Os valores dos ativos ndo financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sdo
analisados no minimo anualmente para determinar se ha alguma indicacdo de perda por
impairment. Uma perda por impairment é reconhecida no resultado do periodo quando o valor da
contabilizagdo de um ativo excede seu valor recuperavel.

Imposto de renda e contribuic&o social
A provisdo para o imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida
de adicional de 10% sobre os lucros que excederem R$ 240 mil no ano.

A contribuicdo social sobre o lucro é calculada a aliquota de 20% (15% para o periodo
compreendido entre janeiro de 2019 e fevereiro de 2020).
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Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido, calculado
sobre 0s ajustes de marcacdo a mercado, sdo registrados na rubrica “Outros créditos - diversos”.
Os créditos tributérios serdo realizados quando da utilizacéo e/ou reversdo das respectivas bases
sobre as quais foram constituidos. Tais crédito tributarios sdo reconhecidos contabilmente com
base nas expectativas atuais de realizacdo.

Ativos e passivos contingentes e obrigacGes legais - Fiscais e previdenciarias
O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacdo das contingéncias ativas e passivas e obrigacdes
legais sédo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugdo CMN n° 3.823/09.

Ativos contingentes - Ndo sdo reconhecidos contabilmente, porém sdo divulgados quando for
provavel a entrada de beneficios econdémicos. Quando a realizacdo do ganho é praticamente certa,
0 ativo contingente se torna um ativo e entdo é reconhecido contabilmente.

Passivos contingentes - Decorrem basicamente de processos judiciais e administrativos,
inerentes ao curso normal dos negécios movidos por terceiros, ex-empregados e 6rgaos publicos,
em acOes civeis, trabalhistas, de natureza fiscal e previdenciaria e outros riscos. Essas
contingéncias, coerentes com praticas conservadoras adotadas, sao avaliadas por assessores legais
e levam em consideracédo a probabilidade que recursos financeiros sejam exigidos para liquidar
as obrigacgdes e que 0 montante das obrigacbes possa ser estimado com suficiente seguranca. Os
valores das contingéncias sdo quantificados utilizando-se modelos e critérios que permitam a sua
mensuracgdo de forma adequada, baseado em suporte documental ou contébil, ou historico de fatos
assemelhados apesar da incerteza inerente ao prazo e valor. As contingéncias classificadas como
provaveis sdo aquelas para as quais sdo constituidas provisdes; as contingéncias possiveis
requerem somente divulgacao; e as remotas ndo requerem provisdes ou divulgacéo.

ObrigacBes Legais - Fiscais e Previdenciarias: Decorrem de discussdo judicial sobre a
constitucionalidade das leis que as instituiram e, independentemente da avaliacdo acerca da
probabilidade de sucesso, tém os seus montantes provisionados integralmente nas demonstracfes
financeiras.

Demais passivos circulantes e exigiveis a longo prazo
Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data dos balancos.

Caixa e equivalentes de caixa

30/06/2020 31/12/2019

Disponibilidades 46.223 32.823
Depositos bancérios 2 1
Reservas livres 83 123
Disponibilidades em moeda estrangeira (*) 46.138 32.699
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 25.001 52.492
Letras do Tesouro Nacional - Posicéo bancada 25.001 6.500
Letras Financeiras do Tesouro - 3.992
Notas do Tesouro Nacional - 42.000
Total de caixa e equivalentes de caixa 71.224 85.315

Refere-se a dep6sitos bancarios mantidos no exterior.
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Classificados como disponiveis para venda, os valores de custo e de mercado estavam assim

representados:
Sem De3al2 Ajuste a valor
vencimento meses Acima de 1 ano Custo Mercado (**) de mercado
Carteira Prépria
Letras Financeiras do Tesouro 13.405 3.005 16.410 16.407 3)
Vinculados a Prestacéo de Garantias (*)
Letras Financeiras do Tesouro 8.610 11.252 19.862 19.857 (5)
Total 22.015 14.257 36.272 36.264 (8)
31/12/2019
Sem De3al2 Ajuste a valor
vencimento meses Acima de 1 ano Custo  Mercado (**) de mercado
Carteira Prépria
Letras Financeiras do Tesouro 13.132 13.132 13.129 ?3)
Vinculados a Prestacéo de Garantias (*)
Letras Financeiras do Tesouro 22514 22514 22.509 (5)
Total 35.646 35.646 35.638 (8)

Referem-se a titulos dados em garantias em operacdes de bolsas de valores (operagdes de compra e venda de délar futuro na B3) e em camara de

compensacéo e liquidacéo (Clearing de Cambio - B3).

O valor de mercado dos titulos plblicos federais é obtido por meio da utilizag&o de precos divulgados pela Associacéo Brasileira das Entidades de

Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA).

Instrumentos financeiros derivativos

O Banco possui contratos de futuros de moeda estrangeira com o objetivo de oferecer protecao
financeira contra sua exposicdo cambial e ndo sdo designados para contabilidade de hedge

Composicao dos contratos futuros de moeda estrangeira:

Venda contratos de futuros
Compra contratos de futuros

Total

Ajuste diario a receber
Ajuste diario a pagar

30/06/2020 31/12/2019
596.629 664.252
575.651 645.912

1.172.280 1.310.164
513 463

Os valores referentes ao ajuste diario a receber estdo registrados no balanco patrimonial na

rubrica de Negociacdo e Intermediacdo de Valores.

O resultado auferido pelos contratos de futuros no semestre findo em 30 de junho de 2020 foi
prejuizo de R$ 19.944 (lucro de R$ 2.232 no semestre findo em 30 de junho de 2019).
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Carteira de cambio
30/06/2020 31/12/2019
Ativo circulante
QOutros créditos
Carteira de cambio 633.465 28.933
Cambio comprado a liquidar 309.069 24.680
Direito sobre vendas de cambio 333.890 5.924
(-) Adiantamentos em moeda nacional (9.494) (1.671)
Passivo circulante
Outras obrigacdes
Carteira de cambio 643.400 30.684
Cambio vendido a liquidar 334.500 5.911
Obrigagdes por compras de cambio 308.900 24.773

Depositos a vista

Conforme disposto no artigo 4° da Resolugdo CMN n° 3.426/2006, os bancos de cambio podem
oferecer contas de depdsito sem remuneracdo, ndo movimentaveis pelo titular, cujos recursos
sejam destinados a realizacdo de operacdes de cAmbio ou a contratacdo de servigos relacionados
ao seu objeto social.

30/06/2020 31/12/2019
Pessoas Juridicas — N&do Ligadas 28.996 15.584
Total 28.996 15.584

Relacdes interdependéncias

Em 30 de junho de 2020, o saldo de R$ 5.831 (R$ 7.007 em 31 de dezembro 2019), refere-se a
ordens de pagamento em moeda estrangeira provenientes do exterior ja creditadas a conta do
Banco, a serem cumpridas no Pais por seu contra valor em moeda nacional.

Obrigacbes por empréstimos e repasses
Em 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro de 2019 o saldo de obriga¢des por empréstimos e
repasses refere-se ao limite de crédito rotativo do Banco junto a MSBB Money Ltd.

Empréstimos Prazo Taxa 30/06/2020 31/12/2019
Limite de crédito rotativo Indeterminado 5% a.a. 1.093 25.855
Juros a pagar para MSBB Money Ltd. 2 93
Total 1.095 25.948

As despesas com obrigagdes por empréstimos e repasses no semestre findo em 30 de junho de
2020 foi de R$ 147 (R$ 296 no semestre findo em 30 de junho de 2019).
Né&o existem clausulas de covenants nos contratos.
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Outras obrigac0es - Fiscais e previdenciarias
30/06/2020 31/12/2019
Imposto de renda e contribuicéo social a pagar 7.586 11.424
PI1S e COFINS a pagar 1.752 411
Impostos e contribui¢cdes sobre salérios 149 128
Outros 118 63
Total 9.605 12.026
Outras obrigacdes — Diversas
30/06/2020 31/12/2019
Credores diversos de cambio (a) 9.599 25.477
Comissoes a pagar (b) 1.967 1.956
Provisdo para despesas com pessoal 268 197
Provisdo passivos contingentes — civeis (Nota 12) 2 2
Outras obrigagdes 1.890 727
Total 13.726 28.359

Do montante total, R$ 7.289 referem-se a valores recebidos de clientes em Reais, cujo respectivo cdmbio néo foi
fechado dentro do semestre.

Referem-se a comissdes a pagar pela intermediagdo de operagdes de cambio, reconhecidas integralmente no
resultado.

Provisdo para contingéncias ativas e passivas
O MS Bank é parte em ag¢des judiciais, decorrentes do curso normal das operacgdes, envolvendo
guestdes civeis.

Composicéo das provisoes

A Administracdo, com base em informacdes de seus assessores juridicos, constituiu provisao,
para aquelas cuja probabilidade de perda foi classificada como provavel, em montante
considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com as a¢fes em curso, como segue:

01/01 a 01/07 a

30/06/2020 31/12/2019

Saldo Inicial 2 -

Constituicéo - 2
Baixas — Encerramentos -

Total 2 2

Passivos contingente classificados como risco de perda possivel

O Banco ndo possui conhecimento de ac¢@es judiciais e processos administrativos envolvendo
questBes de natureza trabalhista, fiscal ou previdenciéria cujo valor possa ter impacto nestas
demonstracBes financeiras. Em 30 de junho de 2020, com base na opinido dos assessores
juridicos, as agdes de natureza civeis com classifica¢do de perda possivel totalizaram R$ 50 (R$
83 em 31 de dezembro de 2019).
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Ativos contingentes
No semestre findo em 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro de 2019, o Banco nao possui
contingéncias ativas.

Patrimonio liquido

Capital social

O capital social de R$ 14.000 em 30 de junho de 2020 (R$ 8.000 em 30 de junho de 2019), esta
representado por 14.000.000 de acdes, sendo 7.885.500 ordinarias e 6.114.500 preferenciais (em
30 de junho de 2019, o capital era representado por 8.000.000 de acbes, sendo 4.500.000
ordinarias e 3.500.000 preferenciais), todas nominativas e sem valor nominal, totalmente
integralizadas por acionistas domiciliados no pais.

O aumento de capital social foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 18
de setembro de 2019, mediante capitalizacdo de parte da reserva especial de lucros.

Destinac6es do lucro
O estatuto social determina que, do lucro liquido apurado em cada balanco anual, serdo
destinados:

5% a constituicdo de reserva legal até o limite de 20% do capital social.
25% para distribuicdo de dividendo minimo obrigatorio.

As reservas especiais de lucros referem-se ao residual do lucro ajustado, depois da distribuicdo
da reserva legal e dividendos.

Em Assembleia Geral Extraordindria, realizada em 26 de dezembro de 2018, foi deliberado o
pagamento de juros sobre o capital préprio referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2018, no valor bruto de R$ 1.164, o pagamento foi realizado em 18 de janeiro de 2019.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 06 de fevereiro de 2019, foi deliberada a
distribuicdo de dividendos no valor de R$ 19.197, sendo R$ 3.772 referente ao dividendo minimo
obrigatério do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e R$ 15.425 proveniente do saldo de
reserva especial de lucros, o pagamento foi realizado em quatro parcelas, sendo: 4 de abril, 8 de
mar¢o, 22 de margo e 5 de abril de 2019.

Em Assembleia Geral Extraordindria, realizada em 27 de dezembro de 2019, foi deliberado o
pagamento de juros sobre o capital préprio referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2019, no valor bruto de R$ 809, o pagamento foi realizado em 15 de janeiro de 2020.

Em Assembleia Geral Extraordinéria, realizada no dia 17 de fevereiro de 2020 foi deliberado
pelos acionistas a distribuicdo de dividendos adicionais referente ao exercicio de 2019 no valor
de R$ 4.000, provenientes do saldo da reserva especial de lucros, o pagamento ocorreu em duas
parcelas, sendo, 17 de fevereiro e 28 de fevereiro de 2020.
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Transacdes com partes relacionadas

As partes relacionadas incluem transacdes com a empresa MSBB Money Ltd. e pessoas chave na
Administracdo. Os valores de transa¢fes com partes relacionadas ndo tém cobertura de seguro e

quaisquer garantias dadas ou recebidas.

30/06/2020 31/12/2019
Ativo/ Ativo/
(Passivo)  Resultado (Passivo)  Resultado
Ativo Circulante
Depdsitos no exterior em moeda estrangeira
MSBB Money Ltd. 3.675 - - -
Obrigagdes por empréstimos
MSBB Money Ltd. (Nota 9) (1.093) - (25.855) -
Juros MSBB Money Ltd. (Nota 9) 2) (247) (93) (808)

A MSBB Money Ltd. é considerada parte relacionada do Banco por possuirem em comum o

mesmo controlador, sendo esse o Sr. Marcelo Luiz Sacomori.

TransagOes com partes relacionadas - Administragao

Em 30 de junho de 2020, a despesa com remuneracdo do pessoal-chave da Administracéo,
composta pela Diretoria Executiva, foi no montante de R$ 701 (R$ 616 em 30 de junho de 2019).
O Banco nao oferece beneficios pos-emprego e ndo concede empréstimos ao pessoal-chave da

Administracao.

No semestre findo em 30 de junho de 2020, o volume de operagdes de cambio realizadas por
pessoal-chave da Administracdo foi de R$ 10.516 (ndo houve operacOes realizadas por partes

relacionadas no semestre findo em 30 de junho 2019).

Outras despesas administrativas

30/06/2020 30/06/2019
Despesas de comissao sobre intermediagdo de cambio (10.165) (10.987)
Despesas com servicos do sistema financeiro (a) (3.709) (2.993)
Despesas processamento de dados (3.218) (2.366)
Despesas com servigos técnicos especializados (522) (500)
Despesas com aluguéis e condominio (280) (284)
Depreciagdo e amortizagdo (256) (249)
Despesas com comunicagdo (174) (148)
Despesas de viagens e estadias (53) (80)
Despesas com manutengao e conservagdo 27) (35)
Despesas de seguros (24) (22)
Despesas de publicagdo (15) (12)
Despesas de transporte 2) (6)
Outras despesas administrativas (211) (147)
Total (18.656) (17.829)

Referem-se, basicamente a despesas de tarifas sobre pagamentos/recebimento de ordens em bancos no exterior,

tarifas pelo uso do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) e corretagens.
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Imposto de renda e contribuicdo social incidentes sobre as operacdes do semestre

Resultado antes da tributacéo sobre o lucro
Adicdes/(Exclusdes):

Despesas indedutiveis

Provisdo para contingéncias

Total da base tributavel

Despesa corrente de imposto de renda
Despesa corrente de contribuigdo social

Total das despesas com IR e CS sobre lucro

Ativo fiscal diferido (crédito tributario)

Descricéo

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos — Ativo

Marcagdo a mercado dos titulos e valores mobiliérios
Outras provisdes
Total dos créditos tributarios ativados
Imposto de renda
Contribuigdo social

Expectativa de realizacao

30/06/2020 30/06/2019

22.740 20.035

38 40

- 7

22.778 20.082

(5.664) (4.995)

(4.264) (3.012)

(9.928) (8.007)
31/12/2019 Constituicéo / 30/06/2020

(baixa/reverséo)

3 1 4
1 - 1
4 1 5
2 3
2 2

A expectativa de realizagdo dos ativos fiscais diferidos (créditos tributérios) é de até 2 anos,
com base nas expectativas atuais de realizacdo, conforme demonstrado abaixo:

Em 2020
Em 2021
Total dos créditos tributarios em 30/06/2020

Valor nominal (*)
2
3
5

(*) A capacidade de consumo decorre da movimentagdo das provisdes (expectativa de ocorrerem reversdes, baixas e

utilizacdes).
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Outras informacdes

Gerenciamento da estrutura de capital
Define-se 0 gerenciamento de capital como o processo continuo de monitoramento e controle do
capital mantido pela instituicéo.

Visando ao atendimento a Resolugdo n° 4.557 de 23 de fevereiro de 2017 do Banco Central do
Brasil, 0 MS Bank adotou uma politica de gerenciamento de capital que constitui um conjunto
de principios, procedimentos e instrumentos que asseguram a adequacao de capital do Banco de
forma tempestiva, abrangente e compativel com os riscos incorridos, de acordo com a natureza e
a complexidade dos produtos e dos servicos oferecidos.

A descricdo da estrutura de gerenciamento de riscos esta disponivel no endereco eletrénico
https://www.msbank.com.br/home/gerenciamento_de_risco.php.

Risco operacional
O risco operacional é a possibilidade da ocorréncia de perdas resultantes de eventos externos ou
de falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas ou sistemas.

O gerenciamento do risco operacional é efetuado pela &rea de Gestdo de Riscos, em
conformidade com a Resolugdo CMN n° 4.557/17. O MS Bank possui politica e procedimentos
gue visam o monitoramento, a identificacdo e a gestdo de risco de forma integrada, busca
constante por melhoria na eficiéncia e eficacia dos processos e respectivos controles, reporte de
informac0es tempestivas a alta administracao.

Risco de mercado
O risco de mercado é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacéo nos
valores de mercado de instrumentos detidos pelo MS Bank.

O gerenciamento do risco de mercado é efetuado pela area de Gestdo de Riscos, que mantém
independéncia em relacdo a mesa de operagdes. O MS Bank atua no mercado financeiro com
estratégias conservadoras, 0 que permite a manutencgdo de niveis baixos de exposi¢do em
relacdo ao risco de mercado. O Banco esta apto a atender as exigéncias da Resolu¢do CMN n°
4.557/17.

O principal risco de mercado corresponde ao risco de variagdo cambial. O risco cambial decorre
da titularidade de ativos, passivos e itens denominados ou indexados a moedas estrangeiras. O
Banco administra sua exposi¢do cambial objetivando ajustar os descasamentos entre ativos e
passivos indexados. Nao faz parte da estratégia do Banco manter exposicdes significativas e
prolongadas ao risco cambial.

23



MS Bank S.A. Banco de Cambio
Demonstracdes financeiras
em 30 de junho de 2020

Risco de liquidez

Define-se o risco de liquidez como a possibilidade de 0 MS Bank néo ser capaz de honrar
eficientemente com suas obrigacdes esperadas e inesperadas, sem afetar suas operagdes diarias e
sem incorrer em perdas significativas.

O gerenciamento do risco de liquidez é efetuado pela area de Gestdo de Riscos, por meio do
monitoramento diario do limite de caixa disponivel. Na gestdo de seu risco de liquidez 0 MS
Bank busca manter disponibilidades suficientes para uma boa gestdo e enfrentamento de
situacOes de estresse.

Basileia

O Banco mantém patrimonio liquido compativel com o grau de risco da estrutura de seus ativos
e calculado de acordo com a Resolucédo Bacen n° 2.099/94 e normas posteriores. Em 30 de
junho de 2020, o patrimdnio liquido ajustado representava 22,35% (17,70% em 31 de dezembro
de 2019) dos ativos ponderados por risco, estabelecido pelas Resolugfes n® 4.192/13 e 4.193/13
do Conselho Monetério Nacional.

Monitoramento dos possiveis impactos da COVID-19

Em meados de marco de 2020, o Banco passou a adotar as orienta¢fes dos agentes de salde
sobre a pandemia da COVID-19, tais como, distanciamento social, medidas de higiene e 0s
funcionarios foram orientados a permanecer em suas residéncias, sendo adotado o regime de
home office por todos os colaboradores.

Atualmente, 70% dos funcionarios estdo trabalhando nas dependéncias do Banco, com as
devidas medidas de protec¢éo, e 30% continuam trabalhando remotamente. Vale ressaltar que o
MS Bank ndo possui atendimento ao publico em suas dependéncias, sendo essas atividades
realizadas pelos correspondentes cambiais e as transacGes financeiras sdo 100% online.

Quanto ao impacto nas demonstracGes financeiras, a Administracdo vem monitorando as
operacdes de cdmbio e ndo notou impacto negativo no resultado do primeiro semestre e ndo
prevé impacto no segundo semestre deste ano.

O Banco vai continuar atento aos acontecimentos e tomara todas as medidas para proteger a
integridade dos funcionarios, clientes, parceiros de negécio e toda a comunidade.

Diretoria
Marcelo Luiz Sacomori — Diretor Presidente
Bruno Budant Perottoni — Diretor
Gislaine Gavleta — Diretora
Ticiane Aparecida Pereira Galeazzi - Diretora

Contador
Reinaldo Dantas
CRC 1SP110330/0-6
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